
3VAsset Management AG
Tel. +41 44 227 10 10
www.3vam.ch

Vertreter für die Schweiz:
BNP Paribas Securities Services, Paris,
succursale de Zurich

Aktienfonds
3V Inv.Swiss Small&Mid A Cap A CHF 1/1 e 356.06 23.6
3V Inv.Swiss Small&Mid A Cap B CHF 1/1 e 139.15 24.0

Aberdeen (Swiss) Funds
Aberdeen Standard Investments (Switzerland)AG
Schweizergasse 14, 8001 Zürich
Tel. +41 44 208 26 26

Aktienfonds
Aberdeen St (Swiss) Europ Opp Eq A EUR 2/1 e 496.65 15.7
Aberdeen St (Swiss) Gl Energy Eq. A USD 2/1 e 253.97 18.5
Aberdeen St (Swiss) Gl High Tech Eq. AUSD 2/1 e 415.50 18.7
Aberdeen St (Swiss) Gl Opportunities AUSD 2/1 e 208.30 15.5
Aberdeen St (Swiss) Gl Pharma Eq. A USD 2/1 e 2947.94 14.5
Aberdeen St (Swiss) Tiger Eq. A USD 2/1 2227.68 -3.4

AheadWealth Solutions AG
Tel +423 239 85 00
Fax +423 239 85 01
fundadm@ahead.li

Aktienfonds
Zeus Strategie Fund EUR 3/2 e 77.59 2.0

AMG Fondsverwaltung AG
Tel. 041 726 71 71
www.amg.ch

Aktienfonds
AMG Schweizer Perlen Fonds Klasse PCHF 2/1 e 194.28 21.0
AMG Substanzwerte Schweiz CHF 1/1 e 1755.41 7.4
AMG Europa A EUR 1/1 e 169.13 21.7
AMG Europa B EUR 1/1 e 160.58 21.3
AMG Europa C (CHF hedged) CHF 1/1 e 178.60 21.6
AMG Gold, Minen & Metalle A CHF 1/1 e 110.65 -12.5
AMG Gold, Minen & Metalle C CHF 1/1 e 115.45 -12.2
AMG Gold, Minen & Metalle H CHF 1/1 e 113.27 -15.9
Andere Fonds
Alpora Innov. EF CHF hedged CHF 1/1 e 3540.29 28.4
Alpora Innov. EF EUR A EUR 1/1 e 3277.19 28.7
Innovation World Large Caps by AMG CHF 1/1 f 1281.72 13.4
Innovation World Large Caps by AMG USD 1/1 f 1331.74 14.6

Aquila AG
Tel. +41 58 680 60 00
www.aquila.ch

Aktienfonds
Aquila Int.Fd-Corby Swiss Eq. (CHF) CHF 1/1 a 2614.69 17.8

Bank CIC (Schweiz) AG
T +41 61 264 12 00
cic.ch

Obligationenfonds
CIC CH - BOND CHF «PRIMUS» AKL B CHF 3/3 e 103.17 0.6
CIC CH - CONVERT BOND AKLB EUR 3/3 e 1426.77 1.8
CIC CH - CONVERT BOND AKLC CHF 3/3 e 121.65 1.5
CIC CH - CORP BD EUR – SWIF AKLB EUR 3/3 e 889.06 -0.5
Aktienfonds
CIC CH - EQUITY CHF «Primus» AKLB CHF 3/3 e 232.32 11.0
Strategiefonds
CIC CH - STRATEGY (CHF) AKLB CHF 3/3 e 1113.50 6.0

T.0327221000 info@bonhote.ch bonhote.ch

Obligationenfonds
Bonhôte Asym.–Oblig.(CHF) B (CHF) CHF 3/1 a 96.17 -1.2
Bonhôte Sel.-Obl HR Multi-Fds (CHF) CHF 4/2 a 96.69 2.5
Aktienfonds
Bonhôte Sel. Glob Emerg MF (CHF) CHF 4/2 a 172.37 8.7
Strategiefonds
Bonhôte Impact Fund Class I-CHF CHF 3/2 a 117.22 7.4
Immobilienfonds
Bonhôte-Immobilier SICAV - BIM CHF 2/2 159.20 2.6
Alternative Investments
B. Alter. Multi-Performance Cl. (CHF) CHF 4/2 bf 14536.00 2.9
B. Alter. Multi-Performance Cl. (EUR) EUR 4/2 bf 10464.00 3.0
B. Alter. Multi-Performance Cl. (USD) USD 4/2 bf 12985.00 3.6
Andere Fonds
Bonhôte Asym.–Gl.(CHF) B (CHF) CHF 3/1 a 109.90 5.1
Bonhôte Strategies-Monde (CHF) CHF 4/4 a 155.18 6.6

Banque Cantonale
de Genève
Tel. 058 211 21 11
bcge.ch/funds

Obligationenfonds
Synchrony Swiss Government Bonds CHF 4/3 e 106.49 -3.5
Aktienfonds
Synchrony All Caps CH A CHF 1/1 e 154.29 27.0
Synchrony Europe Equity A EUR 4/3 f 103.99 20.5
Synchrony High Div. Swiss Stocks A CHF 1/1 e 127.48 8.7
Synchrony High Gr. Econ.Equity A USD 4/3 f 132.68 0.7
Synchrony Small & Mid Caps CH A CHF 1/1 e 172.90 36.4
Synchrony Swiss Equity CHF 4/3 e 114.75 18.9
Synchrony US Equity A USD 4/3 e 170.12 16.7
Strategiefonds
Synchrony (CH) World Equity (CHF) CHF 1/1 f 160.77 18.3
Immobilienfonds
Synchrony Global RE Eco. Sec. Fd. A CHF 1/1 159.77 24.6
Synchrony Swiss Real Est FoF A CHF 1/1 a 131.10 5.8

BBGI GROUP S.A.
Tel. +41 22 595 96 11

www.bbgi.ch

Andere Fonds
BBGI - Equit. Sw. Behavior. Value CHF 1/1 e 165.30 12.1
BBGI - Swiss Phys. Gold CI CHF CHF 1/1 e 98.70 -1.9
BBGI - Swiss Phys. Gold CI CHF Hdg. CHF 1/1 e 75.60 -7.1
BBGI - Swiss Phys. Gold CI EUR EUR 1/1 e 116.10 -1.9
BBGI - Swiss Phys. Gold CI EUR Hdg. EUR 1/1 e 81.20 -7.1
BBGI - Swiss Phys. Gold CI USD USD 1/1 e 102.00 -5.9
BBGI Commodities (USD) A USD 1/1 e 87.90 17.5
BBGI Natural Resources (USD) USD 1/1 e 150.90 1.6
BBGI Share Clean Energy (USD) USD 1/1 e 113.80 0.2
BBGI Share Gold (USD) USD 1/1 f 75.90 -2.3
BBGI Tactical Switzerland A CHF 2/1 e 136.40 -3.7
BBGI Tactical World A USD 2/1 e 102.90 -7.2

Bellevue Asset Management AG
Tel. +41 44 267 67 00
Fax +41 44 267 67 01
www.bellevue.ch

Vertreter für die Schweiz:
Acolin Fund Services AG
Affolternstrasse 56, 8050 Zürich

Aktienfonds
BB ADA. ASIA PAC HEALT. B Cap USD 4/4 e 255.68 -0.6
BB ADA. EM MKT HEALTH. B Cap USD 4/4 e 208.56 -6.1
BB ADAMANT BIOTECH B Cap USD 3/1 e 662.14 9.2
BB ADAMANT DIG. H. B Cap USD 4/4 e 295.55 4.5
BB ADAMANT HEALTH. STRAT. B Cap USD 4/4 e 268.99 8.0
BB ADAMANT MEDTECH B Cap EUR 3/1 e 681.38 18.3
BB AFRICAN OPP. B Cap EUR 3/1 e 170.63 4.7
BB ENTREPRENEUR EUR. SM B Cap EUR 4/4 e 413.47 21.2
BB ENTREPRENEUR EUROPE B Cap EUR 3/1 e 420.07 16.4
Strategiefonds
BB GLOBAL MACRO B Cap EUR 4/4 e 176.50 0.2

BERNINVESTAG
www.berninvest.ch

Immobilienfonds
Good Buildings SREF CHF 5/5 145.30 12.6
Immo Helvetic CHF 5/5 240.00 6.8

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Tel. +41 800 08 80 20
www.blackrock.com/ch

Obligationenfonds
BGF China Bond D2 USD USD 1/1 e 16.67 -
Aktienfonds
BGF FinTech D2 USD USD 1/1 e 19.83 -
BlackRock Global Impact D Acc USD USD 1/1 e 185.70 -
Andere Fonds
BSF Global Event Driven D2 USD USD 1/1 e 133.14 1.5

Bordier & Cie
1204 Genf
t +41 58 258 00 00
bordier.com

Obligationenfonds
BO Fd IV-Bordier Eur.ShTerm Bd EUR EUR 4/4 e 108.26 -1.2
BO Fd IV-Bordier USD ShTerm Bd USD USD 4/4 e 115.64 -1.3
Aktienfonds
BO Fd IV-Bordier Core Hold Eur - EUR EUR 4/4 e 160.42 21.5
BO Fd IV-Bordier Gbl EmMkt USD USD 4/4 e 251.94 4.5
BO Fd IV-Bordier Sat Eq Eur - EUR EUR 4/4 e 118.18 20.8
BO Fd IV-Bordier US Sel Eq I USD USD 4/4 e 1903.87 17.5
BO Fd IV-Bordier US Sel Eq USD USD 4/4 e 188.56 16.8

BWMAG
Tel. +41 44 206 40 80

www.bwm.ch

Vertreter in der Schweiz:
LLB Swiss Investment AG

Aktienfonds
Classic Global Equity Fund CHF 3/3 a 666.80 25.3
Classic Value Equity Fund CHF 3/3 e 198.60 25.5

BZ Bank Aktiengesellschaft
Egglirain 15, CH-8832Wilen
Tel: +41 44 786 66 00
www.bzbank.ch

Vertreter für die Schweiz

Aktienfonds
BZ Fine Agro CHF 1/1 209.68 24.0
BZ Fine Digital CHF 1/1 228.69 24.5
BZ Fine Europe CHF 1/1 211.30 8.8
BZ Fine Pharma CHF 1/1 l 297.70 8.0

CACEIS (Switzerland) SA
Tel. +41 58 261 94 00
www.caceis.ch

Aktienfonds
Screener Tactical Equity Fund EUR 2/4 e 1454.30 15.6

Credit Suisse Funds AG
www.credit-suisse.com/amfunds

Geldmarktfonds
CS Money Market Fund CHF B CHF 2/1 e 956.11 -0.6
CS Money Market Fund EUR B EUR 2/1 e 1014.26 -0.6
CS Money Market Fund USD B USD 2/1 e 1080.26 -0.2
Obligationenfonds
CS (CH) Corporate CHF BF A CHF 2/1 e 116.86 0.3
CS (Lux) Asia Corporate Bond Fund B USD 2/1 e 138.26 1.0
CS (Lux) Asia Local Ccy BF B USD 2/1 e 120.40 -3.9
CS (Lux) China RMB Cr Bd Fd B USD 1/1 e 119.71 3.8
CS (Lux) Corp ST Duration CHF BF B CHF 2/1 e 114.26 -0.2
CS (Lux) Corp ST Duration EUR BF B EUR 2/1 e 131.28 0.0
CS (Lux) Corp ST Duration USD BF B USD 2/1 e 154.61 0.2
CS (Lux) EM Corp IG Bd FD B USD 2/2 e 159.40 -0.1
CS (Lux) Emerging Mkt Corp Bd Fd B USD 2/2 e 168.14 0.7
CS (Lux) Inflation Linked CHF BF B CHF 2/1 e 112.07 3.6
CS (Lux) Swiss Franc Bond Fund B CHF 2/1 e 530.37 -0.7
CSIP (Lux) GL Bal Convertible B USD 2/1 e 191.65 1.3
CSIP (Lux) Global Convertible Bd Fd B USD 1/1 e 153.21 3.2
Aktienfonds
CS (CH) 130/30 Swiss Equity Fd B CHF 2/1 e 37.87 9.0
CS (CH) Small Cap Switzerland EF A CHF 2/4 e 535.62 25.2
CS (CH) Swiss Div Plus Eq Fd A CHF 3/1 e 14.95 7.7
CS (CH) Swiss Div Plus Eq Fd B CHF 3/1 e 21.83 11.0
CS (CH) Swissac EF B CHF 2/1 e 544.95 12.9
CS (Lux) Digit. Health Eq Fd B USD USD 2/2 e 1123.30 -2.4
CS (Lux) Europ Div Plus EQ B EUR 2/1 e 20.53 10.7
CS (Lux) Europ.Ent.Eq.Fnd B EUR EUR 2/1 e 4593.94 22.1
CS (Lux) EZ Qual. Grth Eq Fd B EUR 2/1 e 21.02 20.7
CS (Lux) EZ Qual. Grth Eq Fd UB EUR 2/1 e 16.27 21.2
CS (Lux) GL Div Plus EQ B USD 2/1 e 22.04 11.2
CS (Lux) Global Value EF B EUR EUR 2/1 e 13.75 25.2
CS (Lux) Infrastruct Eg Fd B USD 2/2 e 224.49 6.1
CS (Lux) Japan Value Equity B JPY JPY 2/1 2555.00 20.1
CS (Lux) Robot. Eq. Fd B USD USD 1/1 e 28.86 15.1
CS (Lux) Robot. Eq. Fd UA USD USD 1/1 e 214.25 15.6
CS (Lux) S&M Cap Germany EF B EUR EUR 2/1 e 3993.98 18.4
CS (Lux) Security Equity Fd B USD 2/1 e 45.31 15.7
CS EF (CH) S&M Cap Switz.Eq Fd B CHF 2/1 e 1755.40 17.5
Strategiefonds
CS (CH) Int & Dvd Focus Bal CHF UB CHF 2/1 e 121.31 9.2
CS (CH) Int & Dvd Focus Yield CHF UB CHF 2/1 e 109.30 5.5
CS (CH) Int&DvdFocusGrowth CHF UB CHF 2/1 e 134.40 12.5
CS (CH) Privilege 20 CHF IA CHF 1/1 e 1032.39 2.6
CS (CH) Privilege 20 CHF UB CHF 1/1 e 109.45 2.7
CS (CH) Privilege 35 CHF UB CHF 1/1 e 113.39 6.0
CS (CH) Privilege 45 CHF UB CHF 2/1 e 130.34 7.6
CS (Lux) Global High Income USD UB USD 1/1 e 188.72 7.8
CS (Lux) Portf. Fd Bal USD UB USD 2/1 e 145.13 8.0
CS (Lux) Portfolio Fonds Bal CHF UB CHF 2/1 e 128.94 8.7
CS (Lux) Portfolio Fonds Bal EUR UB EUR 2/1 e 126.78 9.6
CS (Lux) Portfolio Fund Grwth CHF UB CHF 2/1 e 144.41 12.2
CS (Lux) Portfolio Fund Grwth EUR UB EUR 2/1 e 137.38 13.7
CS (Lux) Portfolio Fund Grwth USD UB USD 2/1 e 160.09 11.4
CS (Lux) Portfolio Fund Yld CHF UB CHF 2/1 e 116.67 5.7
CS (Lux) Portfolio Fund Yld EUR UB EUR 2/1 e 117.63 6.1
CS (Lux) Portfolio Fund Yld USD UB USD 2/1 e 131.33 5.1
CS (Lux) Sys Index Fd Growth CHF UB CHF 2/1 e 140.05 13.6
CS (Lux) Sys Index Fd Yield CHF UB CHF 2/1 e 115.15 6.6
CS (Lux) Syst Index Fd Bal CHF UB CHF 2/1 e 126.67 10.0
Immobilienfonds
Credit Suisse 1a Immo PK CHF 5/5 b 1495.00 10.3
CS Real Estate Fund International CHF 5/5 b 1130.00 8.6
CS Real Estate Fund LogisticsPlus CHF 5/5 b 145.00 -3.3
CS REF Green Property CHF 5/5 b 176.70 4.6
CS REF Hospitality CHF 5/5 b 79.50 8.6
CS REF Interswiss CHF 5/5 b 210.50 -2.1
CS REF LivingPlus CHF 2/1 b 176.10 2.6
CS REF Siat CHF 5/5 b 246.50 6.6
Alternative Investments
CS (Lux) Capital Allocation UB USD USD 1/1 e 125.92 7.5
CS (Lux) Prima Multi-Strat. B EUR EUR 2/1 a 105.26 1.8
CS (Lux) S&M Cap Alpha L/S B EUR 2/1 178.66 1.4
CS Comm. Fd Plus (CH) USD BH CHF CHF 2/1 e 116.90 23.2
Andere Fonds
CS (CH) Swiss Real Estate Sec Fd A CHF 2/1 e 20.04 5.2
CS (Lux) Com Idx Pl USD Fd B USD 2/1 e 63.26 24.2
CS (Lux) CommodityAllocation B USD 2/1 e 67.67 24.9
CSIP(Lux) Conv Int Bond Fund A CHF CHF 2/1 e 308.91 8.8

de Pury PictetTurrettini & Cie S.A.
Tel. +41 43 466 77 30, www.ppt.ch

Aktienfonds
ENETIA Energy Infras. Fund A CHF CHF 2/1 e 121.52 12.0
ENETIA Energy Infras. Fund A EUR EUR 2/1 e 109.00 11.1
ENETIA Energy Infras. Fund I CHF CHF 2/1 e 16671.36 13.2
ENETIA Energy Infras. Fund I EUR EUR 2/1 e 14792.29 12.1
ENETIA Energy Transition Fund A EURhEUR 2/1 e 179.81 8.9
ENETIA Energy Transition Fund I EURh EUR 2/1 e 18627.17 9.5

Dreyfus Söhne & Cie AG,
Banquiers
www.dreyfusbank.ch

Obligationenfonds
DSC EUR Bond Fund A EUR 1/1 1184.78 -0.6
DSC EUR Bond Fund A|A EUR 1/1 1153.28 -0.9
DSC USD Bond Fund A CHF CHF 1/1 1074.05 -2.1
DSC USD Bond Fund A USD USD 1/1 1207.06 -0.7
DSC USD Bond Fund A|A CHF CHF 1/1 986.26 -3.1
DSC USD Bond Fund A|A USD USD 1/1 1125.04 -2.2
Aktienfonds
DSC Eq. Fd Comm. Services A CHF 1/1 146.61 12.5
DSC Eq. Fd Comm. Services A|A CHF 1/1 139.42 13.3
DSC Eq. Fd Consumer Staples A CHF 1/1 132.42 5.7
DSC Eq. Fd Consumer Staples A|A CHF 1/1 129.29 5.4
DSC Eq. Fd Inform. Technology A CHF 1/1 409.98 20.6
DSC Eq. Fd Inform. Technology A|A CHF 1/1 422.26 21.8
DSC Eq.Fd Cons. Discretionary A CHF 1/1 227.45 16.9
DSC Eq.Fd Cons. Discretionary A|A CHF 1/1 228.37 17.3
DSC Equity Fund Energy A CHF 1/1 80.77 23.1
DSC Equity Fund Energy A|A CHF 1/1 72.90 21.3
DSC Equity Fund Finance A CHF 1/1 169.89 16.0
DSC Equity Fund Finance A|A CHF 1/1 165.93 15.6
DSC Equity Fund Healthcare A CHF 1/1 241.41 14.8
DSC Equity Fund Healthcare A|A CHF 1/1 244.00 15.6
DSC Equity Fund Industrials A CHF 1/1 203.08 13.6
DSC Equity Fund Industrials A|A CHF 1/1 210.81 16.4
DSC Equity Fund Materials A CHF 1/1 173.55 15.3
DSC Equity Fund Materials A|A CHF 1/1 168.79 14.8
DSC Equity Fund Utilities A CHF 1/1 145.70 8.1

DSC Equity Fund Utilities A|A CHF 1/1 138.57 7.5
Nippon Portfolio A EUR EUR 1/1 115.39 13.5
Nippon Portfolio A JPY JPY 1/1 214413.00 13.8
Nippon Portfolio A|A JPY JPY 1/1 217857.00 13.8
Strategiefonds
DSC Asset Allocation Fund A CHF 1/1 130.82 7.6
DSC Asset Allocation Fund A|A CHF 1/1 130.82 7.6

Ethius Invest Schweiz
Tel. +41 41 55 20 255
www.ethius-invest.ch

Aktienfonds
Ethius Global Impact Inst CHF CHF 1/1 e 1072.60 -

Ethos
Tel. 022/ 716 15 55
Fax 022/ 716 15 56
www.ethosfund.ch

Obligationenfonds
Bonds CHF B CHF 3/3 e 135.93 -0.7
Bonds International B CHF 3/3 e 91.83 1.0
Aktienfonds
Equities CH Index. C.G. B CHF 3/3 e 313.85 17.5
Ethos - Eq. Sust. World ex CH B CHF 4/4 e 176.49 19.9
Vontobel(CH)-EthosEqSwissM&S A CHF 4/1 e 575.49 21.6
Strategiefonds
Sustainable Balanced 33 B CHF 1/1 f 121.76 6.5

Fidelity International
Tel. 043 210 13 00
www.fidelity.ch

Obligationenfonds
FF-Asian Bond Fund CHF(h) CHF 1/1 e 10.13 -0.8
FF-China H.Yield Fund Y-DIST-USD USD 1/1 e 9.59 -9.4

FF-Sust. Reduc. Carbon BF CHF(h) CHF 1/1 e 10.07 -0.8
FF-US High Yield Fund Y-ACC-USD USD 1/1 e 24.81 6.0
Aktienfonds
FAST Europe Fund Y-ACC-EUR EUR 1/1 e 337.74 15.9
FF - Greater China Fund Y-ACC-USD USD 1/1 e 34.97 2.1
FF - Sust. Asia Equity Fund Y-ACC-USDUSD 1/1 e 19.86 2.5
FF-Asian Spec.Sit. Fd Y-ACC-USD USD 1/1 e 29.71 0.1
FF-EM Focus Fund Y-ACC-USD USD 1/1 e 21.02 9.3
FF-Eur Dynamic Growth Fund Y Acc EUR 1/1 e 32.33 16.2
FF-Future Connect. Fd Y-ACC-USD USD 1/1 e 12.78 11.2
FF-Glob.Cons. Ind. Fd Y-DIST-EUR EUR 1/1 e 29.25 12.4
FF-Global Techn. Fd Y-ACC-EUR EUR 1/1 e 116.10 23.9
FF-Sust.Water&Waste Fd Y-ACC-USD USD 1/1 e 16.34 21.3

Frankfurter Bankgesellschaft
(Schweiz) AG
Tel. 044 265 44 44
www.frankfurter-bankgesellschaft.ch

Strategiefonds
FBG CHF Managed CHF 1/1 e 72.82 5.6
FBG Global Bal. Strategy EUR 1/1 e 51.76 8.1
FBG Global Managed - Klasse 1 EUR 1/1 e 72.93 6.6
FBG Global Return Strategy 1 EUR 1/1 e 46.18 3.2

FranklinTempleton
Switzerland Ltd
Tel. +41 44 217 81 81
www.franklintempleton.ch

Obligationenfonds
BW Income Optimiser X (Acc) USD 1/1 e 107.48 2.2
Andere Fonds
Franklin K2 Alternative Strat W (Acc) USD 1/1 e 12.68 3.3

GADD & Cie S.A.

Tel: +352 26 26 74 24
Web: www.gadd.lu

Strategiefonds
GADD SMP Fnd CHF CHF 1/1 e 1985.00 25.3

GAM Investment Management (Switzerland) AG
Private Label Funds
plf@gam.com, www.gam.com
+41 58 426 30 30

Aktienfonds
Konwave Gold Equity Fd CHF - B CHF 2/1 e 206.79 -10.0
Konwave Gold Equity Fd EUR - B EUR 2/1 e 185.18 -10.4
Konwave Gold Equity Fd USD - B USD 2/1 e 233.05 -13.6
Strategiefonds
Allround QUADInvest Fund ESG - B EUR 2/1 e 208.22 11.2
Allround QUADInvest Fund ESG - C EUR 4/4 e 154.87 11.4
Allround QUADInvest Fund ESG - D EUR 4/4 e 219.47 11.5
Allround QUADInvest Fund ESG - I EUR 2/1 e 155.33 11.6
Allround QUADInvest Fund ESG - Ia EUR 2/1 e 151.99 11.6
Allround QUADInvest Growth - C USD 4/4 e 334.94 12.4
Allround QUADInvest Growth - D USD 4/4 e 339.20 12.5

Generali Investments Schweiz AG
Tel. 058 472 53 06
www.generali.ch/investments

Obligationenfonds
GENERALI Bond Fund CHF CHF 2/1 e 114.45 -0.5
GENERALI INVEST - Long Term BF CHF 1/1 e 112.37 -0.9
GENERALI Short Term Bond Fund CHF CHF 1/1 e 563.89 0.1
Aktienfonds
GENERALI Eq Fd Switzerland A CHF 2/1 e 408.16 16.5
Strategiefonds
GENERALI Anlagefonds CHF 2/1 e 140.32 2.1
GENERALI ESG Equity Fund C CHF 3/1 e 106.37 6.4
GENERALI ESG Multi Asset Fund C CHF 1/1 e 106.68 5.6
GENERALI Europe Balanced Fund CHF CHF 2/1 e 112.63 2.9
GENERALI Europe Balanced Fund EUR EUR 1/1 e 155.76 3.0
GENERALI INVEST - Risk Control 1 CHF 3/1 e 99.13 0.2
GENERALI INVEST - Risk Control 2 CHF 3/1 e 99.49 0.6
GENERALI INVEST - Risk Control 3 CHF 3/1 e 102.67 1.6
GENERALI INVEST - Risk Control 4 CHF 3/1 e 98.30 1.5
GENERALI INVEST - Risk Control 5 CHF 3/1 e 102.79 1.6
GENERALI INVEST - Risk Control 6 CHF 3/1 e 105.12 2.0
GENERALI Multi INDEX 10 CHF 2/1 e 110.01 -1.1
GENERALI Multi INDEX 20 CHF 2/1 e 120.50 1.1
GENERALI Multi INDEX 30 CHF 2/1 e 130.34 3.2
GENERALI Multi INDEX 40 CHF 2/1 e 142.42 5.3

Giger Investment & Finanz AG
Tel. 044 938 01 31
Fax 044 938 01 32
www.corando.ch

Aktienfonds
Corando Value Invest. Fund CHF 5/5 e 195.01 16.4

+41 61 205 70 00 info@gutzwiller-funds.com

Obligationenfonds
EG CHF Bond Fund (CHF) CHF 1/1 104.20 1.5
Aktienfonds
EG European Equities (EUR) EUR 2/1 376.40 24.8
EG Global Equities (EUR) EUR 2/1 251.90 19.7
EG Swiss Equities (CHF) CHF 2/1 84.10 24.0
Gutzwiller ONE USD 2/1 e 513.00 11.4

JPMorgan Asset Management (CH) GmbH
Tel. +41 44 206 86 00
Weitere Fonds unter:
www.jpmam.ch

Obligationenfonds
JPM EM Corp Bond A acc USD USD 2/2 e 178.86 1.5
JPM Global Bond Opp A acc USD USD 4/4 e 142.18 1.3
JPM Inc Fd A (acc) - USD USD 4/4 e 134.25 2.8
Aktienfonds
JPM America Equity A acc USD USD 2/2 el 43.18 18.9
JPM Asia Growth A acc-USD USD 2/2 el 46.93 -0.9
JPM EM Opportunities A acc USD USD 4/4 el 379.49 -1.0
JPM Them-Genet.Ther. A (acc)-USD USD 4/4 e 173.54 0.8
JPM US Technology A acc-USD USD 2/2 el 95.93 8.6
Strategiefonds
JPM Gb Mac.Fd A (acc)-CHF (hgd) CHF 4/4 el 106.02 1.7
JPM Global Income A (acc) - EUR EUR 4/4 el 157.22 7.6
Andere Fonds
JPM Multi-Manager Alt. A Acc USD USD 4/4 e 121.12 -0.7

Tel. +41 44 245 13 00, fonds@landoltetcie.ch

Aktienfonds
Landolt Inv. (Lux) SICAV - Europe Sel EUR 3/1 4207.06 23.8
Landolt Inv. (Lux) SICAV - Food A CHF CHF 1/1 102.52 12.8
Landolt Inv. (Lux) SICAV - Food B CHF CHF 1/1 105.17 13.4
Landolt Inv. SICAV - SW Conv. Val A CHF 3/3 a 311.91 19.1
Landolt Inv. SICAV - SW Conv. Val B CHF 3/3 a 320.69 19.8

LGT Capital Partners (FL) AG
9490Vaduz
Tel. +423 235 25 25
www.lgt-capital-partners.com

Vertreter in der Schweiz:
LGT Capital Partners AG
8808 Pfäffikon/SZ,Tel. +41 55 415 96 00

Obligationenfonds
LGT Bond EMMA LC (USD) B USD 2/1 e 1096.22 -4.2
LGT Sust. Bd. Glo.Infl. Li (USD) B USD 2/1 e 1122.94 2.9
LGT Sust. Bond Global (EUR) B EUR 2/1 e 1599.16 0.9
Aktienfonds
LGT Sust. Equity Global (USD) B USD 2/1 e 2762.64 10.2
LGT Sust. Quality Eq. Hedged (USD) B USD 2/1 e 3063.80 15.9
Strategiefonds
LGT Alpha Indexing (USD) B USD 2/1 f 1287.27 5.7
LGT GIM Balanced (USD) B USD 2/1 f 16711.09 8.2
LGT GIM Growth (USD) B USD 2/1 af 18820.06 11.2

Lienhardt & Partner Privatbank Zürich AG
Tel +41 31 399 31 11
info@lienhardt-bern.ch

Strategiefonds
Lienhardt & Partner Core Strat.Fd A CHF 2/1 e 88.31 6.6

LLB Swiss Investment AG
Tel. +41 58 523 96 70
investment@llbswiss.ch

Aktienfonds
Precious Cap. Gl.M&M Fd Kl.1 CHF CHF 2/1 a 100.92 -11.5
Precious Cap. Gl.M&M Fd Kl.2 USD USD 2/1 a 155.16 -11.4
Precious Cap. Gl.M&M Fd Kl.3 CHF CHF 2/1 a 155.70 -11.2
Precious Cap. Gl.M&M Fd Kl.4 USD USD 2/1 a 155.27 -2.6
Surtsey Metals & Mining Fund 2 (USD)USD 2/1 a 115.49 10.3
Surtsey Metals & Mining Fund S (CHF) CHF 2/1 a 114.17 11.8
Swiss Opportunity Fund - P CHF 1/1 e 369.30 23.3
Tavau Swiss Fund CHF CHF 1/1 e 254.63 13.0
Tavau Swiss Fund EUR hedged EUR 1/1 e 163.95 13.2

Luzerner Kantonalbank
Tel. 0844 822 811
Fax 041 206 22 00
www.lukb.ch

Aktienfonds
LUKB Expert-Aktien Euroland S/M EUR 2/1 e 147.10 19.1
LUKB Expert-Tell CHF 2/1 e 157.90 26.1
LUKB Expert-TopGlobal CHF 2/1 e 254.50 18.6
LUKB Expert-TopSwiss -P- CHF 2/1 e 182.80 23.5
Strategiefonds
LUKB Expert-Ertrag CHF 2/1 e 157.30 4.1
LUKB Expert-Vorsorge 25 -E- CHF 2/1 e 116.20 6.4
LUKB Expert-Vorsorge 45 -E- CHF 2/1 e 181.10 10.7
LUKB Expert-Vorsorge 75 -E- CHF 2/1 e 141.10 16.1
LUKB Expert-Wachstum CHF 2/1 e 119.20 10.1
LUKB Expert-Zuwachs CHF 2/1 e 221.50 8.2
Andere Fonds
LUKB Expert-Global Conv. Bd Fd -P- CHF 2/1 e 108.60 2.3

Service Line
0848 845 400
www.migrosbank.ch

Strategiefonds
Migros Bank (CH) Fd – 0 B CHF 2/1 e 101.63 -0.2
Migros Bank (CH) Fd – 0 V CHF 2/1 e 102.44 -0.1
Migros Bank (CH) Fd – 25 B CHF 2/1 e 124.84 4.4
Migros Bank (CH) Fd – 25 V CHF 2/1 e 130.02 4.6
Migros Bank (CH) Fd – 45 B CHF 2/1 e 136.96 8.3
Migros Bank (CH) Fd – 45 V CHF 2/1 e 122.69 8.4
Migros Bank (CH) Fd – 65 B CHF 2/1 e 130.10 12.1
Migros Bank (CH) Fd – 65 V CHF 2/1 e 110.89 -

MIV Global Medtech Fund I3 USD 1/1 e 3499.52 18.8
MIV Global Medtech Fund N1 CHF 2/2 e 3137.97 23.6
MIV Global Medtech Fund N2 EUR 2/2 e 2885.20 22.9
MIV Global Medtech Fund N3 USD 2/2 e 3406.04 18.7
MIV Global Medtech Fund P1 CHF 1/1 e 2969.78 23.3
MIV Global Medtech Fund P2 EUR 1/1 e 2730.68 22.6
MIV Global Medtech Fund P3 USD 1/1 e 3223.97 18.3

Ökoworld
Tel. +49 2103 28 41 0

Vertreter für die Schweiz
1741 Fund Solutions AG
Tel. +41 58 458 48 00, Fax +41 48 458 48 10

Aktienfonds
Ökoworld Growing Markets 2.0 C EUR 3/3 af 174.81 -
Ökoworld Klima C EUR 3/3 f 66.44 -
Ökoworld Ökovision Classic C EUR 3/3 f 171.25 -
Ökoworld Water for Life C EUR 3/3 f 165.88 -
Strategiefonds
ÖkoWorld Rock ‚n‘ Roll Fonds C EUR 3/3 af 133.62 -

Tel. +41 58 787 00 00, www.patrimonium.ch

Immobilienfonds
Patrimonium Swiss Real Estate Fund - ACHF 2/1 195.50 1.6

Limmatquai 94, Zürich www.pensador.ch

Aktienfonds
Limmat Global Equity Fund CHF 2/2 e 153.34 17.3

Pimco
Tel. +353 1 241 7100
Fax +353 1416 1441

Vertreter für die Schweiz:
BNP Paribas Securities Services, Paris,
succursale de Zurich

Obligationenfonds
Capital Securities Fd Inst acc CHF 2/2 e 17.70 5.2
Diversified Income Inst Hdg CHF 1/1 e 15.12 1.1
Emerging Local Bond Inst Unhdg CHF 1/1 e 9.62 0.6
Euro Bond Inst Hdg CHF 1/1 e 36.63 -1.8
Global Bond Inst Hdg CHF 1/1 e 35.17 -1.2
Global Inv Grade Credit Inst Hdg CHF 1/1 e 18.40 -0.2
Income Fund Inst (Hdg) acc CHF 2/1 e 12.41 2.2
Mortgage Opportunities Inst Hdg CHF 4/4 e 10.51 1.4
Total Return Bd Inst Hdg CHF 1/1 e 12.05 -0.9
Aktienfonds
MLP & Energy Infrastructure Inst acc USD 2/1 e 7.75 38.6
Strategiefonds
Global Core Asset Alloc. Inst acc USD 1/1 e 23.58 10.0

PrivatbankVon Graffenried AG
Telefon: +41 31 320 52 22
www.graffenried.ch

Aktienfonds
GR Aktien Schweiz R CHF 2/2 e 320.40 15.7
GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps I CHF 2/2 e 272.72 22.3
GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps RCHF 2/2 e 266.97 22.1

Procimmo SA

Tel : +41 (0)43 817 70 43
www.procimmo.ch

Immobilienfonds
Polymen Fonds Immobilier CHF 5/5 171.40 10.7
Procimmo Real Estate SICAV CHF 2/2 164.00 4.5
Procimmo Swiss Commercial Fund II CHF 4/4 145.00 -
Streetbox Real Estate Fund CHF 5/5 526.00 -2.8

PvB Pernet von Ballmoos AG

Tel. 044 205 51 51
www.pvbswiss.com

Aktienfonds
Nerrick Swiss Equity Fd A CHF 4/4 e 154.45 16.4

Raiffeisenbanken
Tel. 0844 888 808
www.raiffeisen.ch

Obligationenfonds
Raiffeisen Conv Bond Global B CHF 2/1 e 109.10 2.3
Raiffeisen Futura Global Bond A CHF 4/1 e 84.42 -1.2
Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond A CHF 4/1 e 108.60 -0.8
Aktienfonds
Raiffeisen Futura Global Stock A CHF 4/1 e 121.46 20.4
Raiffeisen Futura Swiss Stock A CHF 4/1 e 372.51 20.0
Raiffeisen Futura-Pension IE A CHF 4/4 a 135.67 18.8
Raiffeisen Futura-Pension IE V CHF 4/4 a 137.35 18.8
Raiffeisen Futura-Strategy IE A CHF 4/1 e 107.43 14.5
Raiffeisen Futura-Strategy IE B CHF 4/1 e 114.61 14.5
Strategiefonds
Raiffeisen Fut.-Pens. Inv. Yield A CHF 4/1 e 150.90 3.0

Alternative Investments
Gutzwiller TWO (USD) USD 3/1 bi 174.30 7.3

Hérens Quality Asset Management AG
Tel. +41 (0)43 222 31 41
info@hqam.ch
www.hqam.ch

Aktienfonds
CEAMS Quality Europe Eq Fd - B EUR 2/1 e 308.38 23.2
CEAMS Quality Switz Eq Fd - B CHF 2/1 e 346.03 22.0
CEAMS Quality USA Eq Fd - B USD 2/1 e 485.41 15.5
Herens Quality Luxury Brands R (CHF) CHF 3/3 f 2317.37 19.0

HSZ (Hong Kong) Limited
Fondsleitung:

Credit Suisse Funds AG

Aktienfonds
HSZ China Fund A CHF CHF 2/1 186.98 -12.2
HSZ China Fund A EUR EUR 2/1 282.00 -12.7
HSZ China Fund A USD USD 2/1 260.26 -16.1

IAM Independent Asset Management SA
Tel. 022 8183640
www.iam.ch

Aktienfonds
IAM European Equity - A CHF 2/1 e 1423.91 15.6
IAM Global Equity - A CHF 2/1 e 2255.88 14.9
IAM Immo Securities - A CHF 2/1 e 1320.87 3.5
IAM Swiss Equity - A CHF 2/1 e 3273.94 11.8

Migros Bank (CH) Fd – 85 B CHF 2/1 e 139.45 16.2
Migros Bank (CH) Fd – 85 V CHF 2/1 e 114.47 -
Migros Bank (CH) Fd – Sust 0 B CHF 2/1 e 99.72 -1.2
Migros Bank (CH) Fd – Sust 0 V CHF 2/1 e 100.80 -1.1
Migros Bank (CH) Fd – Sust 25 B CHF 2/1 e 111.15 3.2
Migros Bank (CH) Fd – Sust 25 V CHF 2/1 e 112.35 3.4
Migros Bank (CH) Fd – Sust 45 B CHF 2/1 e 157.10 7.2
Migros Bank (CH) Fd – Sust 45 V CHF 2/1 e 161.69 7.3
Migros Bank (CH) Fd – Sust 65 B CHF 2/1 e 133.00 11.2
Migros Bank (CH) Fd – Sust 65 V CHF 2/1 e 110.58 -
Migros Bank (CH) Fd – Sust 85 B CHF 2/1 e 144.87 15.6
Migros Bank (CH) Fd – Sust 85 V CHF 2/1 e 108.05 -

MirabaudAsset Management

Tel. +41 58 200 60 01
marketing@mirabaud-am.com

Auf der Suche nach einer überzeugungsbasierten
Active-Management Lösung für ihre Kapitalanlage?
Finden Sie alle Details unserer Anlageprodukte
unter www.mirabaud-am.com

Obligationenfonds
Mir. - Gl Strat Bd I USD USD 4/4 e 125.14 2.3

MIV Global Medtech Fund

www.mivglobalmedtech.ch

Vertreter in der Schweiz:
Vontobel Fonds Services AG
Tel. +41 58 283 53 50 www.vontobel.ch

Aktienfonds
MIV Global Medtech Fund I1 CHF 1/1 e 3222.56 23.8
MIV Global Medtech Fund I2 EUR 1/1 e 2962.90 23.1

Raiffeisen Fut.-Pens. Inv. Yield V CHF 4/1 e 165.69 3.0
Raiffeisen Futura-Pens. IB A CHF 4/1 e 152.82 7.7
Raiffeisen Futura-Pens. IB V CHF 4/1 e 167.05 7.7
Raiffeisen Futura-Strategy IB A CHF 4/1 e 133.67 6.9
Raiffeisen Futura-Strategy IB B CHF 4/1 e 172.05 6.9
Raiffeisen Futura-Strategy IG A CHF 4/1 e 121.06 10.6
Raiffeisen Futura-Strategy IG B CHF 4/1 e 128.06 10.6
Raiffeisen Futura-Strategy IY A CHF 4/1 e 115.93 3.0
Raiffeisen Futura-Strategy IY B CHF 4/1 e 155.49 3.0
Andere Fonds
Raiffeisen Futura-Pension IG A CHF 4/4 e 152.64 12.0
Raiffeisen Futura-Pension IG V CHF 4/4 e 163.27 12.0
Raiffeisen Index-Euro Stoxx 50 A EUR 4/4 e 160.07 19.2
Raiffeisen Index-SPI A CHF 4/1 e 209.39 16.7

RAMActive Investments SA
Tel. +41 22 816 87 30
www.ram-ai.com
Disciplined & Selective

Obligationenfonds
RAM Glb Bd Tot Ret Fd C CHF CHF 4/4 e 144.59 -0.8
RAM Glb Bd Tot Ret Fd EH EUR EUR 4/4 e 155.62 -0.6
Aktienfonds
RAM Emerging Mkts Eq B USD USD 3/1 e 244.86 15.3
RAM Emerging Mkts Eq J CHF CHF 3/1 e 209.09 20.1
RAM Emerging Mkts Eq L EUR EUR 3/1 e 262.48 19.4
RAM European Eq B EUR EUR 2/1 e 561.66 24.2
RAM European Eq C CHF CHF 2/1 e 490.42 23.9
RAM GB EQ SUST ALPHA B USD USD 4/1 a 105.85 9.1
RAM GB EQ SUST ALPHA C CHF CHF 4/1 a 89.07 8.2
RAM Lg/Sh European Eq. B EUR EUR 4/1 a 142.85 14.2
RAM Lg/Sh European Eq. C CHF CHF 4/1 a 136.76 13.9
RAM US SUST EQ B USD USD 2/1 e 402.13 19.2

Tel. +41 58 262 00 00, www.realstone.ch

Immobilienfonds
RSF CHF 5/5 146.70 -1.2
Solvalor 61 CHF 1/1 318.75 -6.8

Reichmuth & Co Privatbankiers
Tel. +41 41 249 49 49

www.reichmuthco.ch

Aktienfonds
Reichmuth Bottom Fishing P EUR 1/1 b 1990.20 20.6
Reichmuth Dividendenselektion CH P CHF 1/1 a 2193.45 14.3
Reichmuth Global Leaders P CHF 1/1 a 1532.45 15.1
Reichmuth Pilatus P CHF 1/1 a 782.25 40.6
Strategiefonds
Reichmuth Alpin Classic P CHF 1/1 a 1215.35 6.2
Reichmuth Alpin EUR P EUR 1/1 b 111.40 6.2
Reichmuth Alpin P CHF 1/1 b 1630.05 7.8
Reichmuth Hochalpin P CHF 1/1 b 1542.35 10.8
Reichmuth Voralpin P CHF 1/1 b 1040.90 3.7
Alternative Investments
Reichmuth Himalaja P-USD USD 1/1 bf 2237.45 7.8
Reichmuth Matterhorn+ P-USD USD 1/1 bf 1622.95 5.6

responsAbility
Investments AG

www.responsAbility.com

Andere Fonds
rA Global Micro and SME FF B USD 4/1 b 173.45 2.6
rA Global Micro and SME FF H CHF CHF 4/1 b 127.41 2.0
rA Global Micro and SME FF H EUR EUR 4/1 b 144.42 2.1

Rieter Fischer Partners AG
8027 Zürich
Tel.: 043 305 07 20
www.rf-partners.ch

Aktienfonds
Arnica Europ. Opp. Fund EUR 1/2 e 375.81 26.7
RFP Small & Mid Caps Switzerland -A CHF 2/2 e 394.75 27.5
RFP Small & Mid Caps Switzerland -B CHF 2/2 e 406.70 28.0
RFP Special Europe - A EUR 2/3 e 293.07 16.9
RFP Special Europe - B EUR 2/3 e 301.36 17.3
RFP Special Europe - C EUR 2/3 e 307.83 17.6
RFP Swiss Equity Equal-Weighted - A CHF 2/3 e 216.85 25.0
RFP Swiss Equity Equal-Weighted - B CHF 2/3 e 220.56 25.5
RFP Swiss Equity Equal-Weighted - C CHF 2/3 e 228.38 25.9
RFP Swiss Equity Equal-Weighted - X CHF 2/3 f 100.00 -

Schroder Investment Management
LUX-SICAV
www.schroders.ch
Tel. 0800 8 4444 8

Vertreter in der Schweiz:
Schroder Investment Management
(Switzerland) AG, Zürich

Obligationenfonds
Global Bond A Hdg Acc SEK 4/4 e 911.05 -
Global Bond C Hdg Acc SEK 4/4 e 911.99 -

St. Galler Kantonalbank
Tel. 0844 811 811
www.sgkb.ch

Obligationenfonds
SGKB(CH)-Obligationen CHF B CHF 4/4 e 112.72 -0.1
SGKB(Lux)-Obligationen EUR B EUR 2/2 e 124.50 -1.1
Aktienfonds
Finreon Swiss Eq IsoPro® (CHF) A CHF 2/1 e 257.44 19.2
SGKB(CH)-Aktien Fokus Ostschweiz B CHF 2/1 e 157.25 20.8
SGKB(CH)-Aktien Schweiz B CHF 4/4 e 380.52 17.2
SGKB(Lux)-Aktien Welt (CHF) B CHF 1/1 e 127.31 15.2
Strategiefonds
SGKB(CH)-Strat Ausgewogen A CHF 2/1 e 133.71 7.5
SGKB(CH)-Strat Ausgewogen V CHF 4/4 e 115.83 8.0
SGKB(CH)-Strat Einkommen A CHF 4/4 e 109.34 3.8
SGKB(CH)-Strat Einkommen Plus A CHF 2/1 104.74 5.9
SGKB(CH)-Strat Einkommen V CHF 4/4 e 108.07 4.0
SGKB(CH)-Strat Wachstum A CHF 4/4 e 123.55 11.2
SGKB(CH)-Strat Wachstum V CHF 4/4 e 125.62 11.5
SGKB(Lux)-Danube Tiger B EUR 1/1 e 218.99 21.0
Andere Fonds
Finreon Tail RiskCont®0-100(CHF) A CHF 4/4 e 124.40 13.9

Swiss Finance & Property Funds AG
Tel. 043 344 61 31
www.sfp.ch

Aktienfonds
SF Prop Sec Fd A CHF 4/4 e 214.80 5.1
SF Prop Sec Fd I CHF 2/1 e 218.84 5.1
SF Prop Sec Fd R CHF 2/1 e 219.49 5.1
SF Prop Sec Fd S CHF 2/1 e 151.15 5.1
SF Prop Sec Fd X CHF 2/1 e 133.60 5.0
SF Property Selection Fd A CHF 1/1 e 139.56 4.3
Immobilienfonds
SF Retail Properties Fund CHF 2/2 130.90 9.1
SF Sustainable Property Fd A CHF 1/1 154.00 -1.3

Swiss Rock Asset
Management AG
Tel. 044 360 57 00
www.swiss-rock.ch

Obligationenfonds
Swiss Rock Abs.Ret. Bd B EUR 2/2 e 10.10 0.0
Swiss Rock Abs.Ret. Bd D hgd CHF 2/2 e 9.71 -0.2
Swiss Rock Abs.Ret. Bd-Plus B EUR 2/2 e 10.94 0.1
Swiss Rock Abs.Ret. Bd-Plus D hgd CHF 2/2 e 10.49 -0.1
Swiss Rock Abs.Ret. Bd-Plus E hgd USD 1/2 e 11.11 0.4
Swiss Rock Obl Glob Nachhaltig BH CHF 4/4 e 10.34 -2.3
Aktienfonds
Swiss Rock Aktien Europa B EUR 2/2 e 16.36 21.5
Swiss Rock Aktien Schweiz B CHF 2/1 e 19.16 20.0
Swiss Rock Aktien Schweiz Ind.Pl. B CHF 2/2 e 21.10 17.0
Swiss Rock Aktien Schweiz Select B CHF 2/2 e 13.57 20.2
Swiss Rock Aktien Schwellenländer B EUR 2/2 e 17.03 11.9
Swiss Rock Aktien Welt B EUR 2/2 e 21.34 20.6
Strategiefonds
Swiss Rock Strategie A Rendite EUR 2/2 e 13.77 6.5
Swiss Rock Strategie B Ausgewogen EUR 2/2 e 18.17 12.0
Swiss Rock Strategie C Wachstum EUR 2/2 e 19.53 17.8
Andere Fonds
Swiss Rock Gold Nachhaltig A USD 2/1 e 106.16 -5.4

Pensimo FondsleitungAG Tel. 043 255 21 00
www.swissinvest-fund.ch kontakt@pensimo.ch

Immobilienfonds
Swissinvest REF CHF 2/2 216.50 7.7

ANLAGEFONDS Swiss Fund Data AG in Zusammenarbeit mit der SIX Financial Information AG sowie mit NZZone ANZEIGE
Reihenfolge Fondsinformationen: Fondsname, Rechnungswährung, Konditionen Ausgabe / Rücknahme, Kursbesonderheiten, Inventarwert,
Ausgabepreis oder Börsenschlusskurs (Werte vom Dienstag, 14.09.2021, Abweichungen siehe Besonderheiten), Performance 2021 in %

Es ist nicht einfach, seit 60 Jahren Erfolg
zu haben. Aber wir wollen es uns ja auch
nicht einfach machen.
Defensiv, renditestark: Investieren Sie in solide Schweizer Immobilien. Und
in unsere Erfahrung seit 1961. Für unseren Prospekt mit integriertem Fonds-
vertrag und unseren aktuellen Jahresbericht: www.swissinvest-fund.ch

Pensimo Fondsleitung AG, Obstgartenstrasse 19, 8006 Zürich
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Crealogix nach
Tief im Aufwind

GIORGIO V. MÜLLER

In der Softwarebranche geht der Trend
seit Jahren in Richtung eines Miet-
modells. Statt Softwarelizenzen je Benut-
zer zukaufen,werden sie gemietet.Dasals
Software-as-a-Service (SaaS)bezeichnete
Geschäftsmodell hat denVorteil,dass nur
noch die jeweils benötigten Ressourcen
bezahlt werden und sich die IT stets auf
dem neusten Stand befindet. Aus regel-
mässig anfallenden, grösseren IT-Aus-
gaben werden laufendeKosten.Das freut
die Geschäftsleitung, die internen Infor-
matiker sind zurückhaltender, weil sie
Verantwortung und Einfluss verlieren.

Auch die Zürcher Softwarefirma
Crealogix favorisiert SaaS. Lizenzen
werden nur noch verkauft, wenn es der
Kunde ausdrücklich wünscht. Im Mitte
Juni abgeschlossenen Fiskaljahr 2020/21
wurden erstmals mehr als die Hälfte der
Einnahmen in Form wiederkehrender
Umsätze verbucht.DerAnteil des SaaS-
Geschäfts stieg auf 27% (i.V. 16).

Die sich über mehrere Jahre hinzie-
hende Umstellung geht zulasten des
kurzfristigen Umsatzes. Hingegen kann
Crealogix immer genauer abschätzen,wie
hoch die künftigen Einnahmen sind.Ge-
messen an der bereinigten Ebitda-Marge,
welche die laut Rechnungslegung erfor-
derlichenAbschreibungen des Goodwills
ausklammert, scheint die Firma das Tal
der Tränen durchlaufen zu haben. Die
Marge belief sich in der Berichtsperiode
auf 3% (2,3). Die laufende Periode wird
indes noch ein Übergangsjahr sein, wes-
halb nicht nur für 2020/21, sondern wohl
auch 2021/22 die Dividende ausfällt.

Ab 2022/23 stellt das Crealogix-
Management eine branchenübliche
zweistellige Ebitda-Marge in Aussicht.
Sollte bis dann auch wieder ein freier
Cashflow erwirtschaftet werden, wird
auch eineAusschüttung einThema.Vor-
erst braucht es aber von denAktionären
weiterhin vor allem viel Geduld.

Ernüchterung
im Stahlsektor

DOMINIK FELDGES

Der europäischen Stahlindustrie geht es
so gut wie seit langem nicht mehr.Dank
der kräftigenWirtschaftserholung in fast
allen Teilen Europas sind die Auftrags-
bücher voll. Der Bestand reiche fast bis
Ende des vierten Quartals, konstatieren
die Analytiker der Grossbank Credit
Suisse. Dies will in einer Branche, deren
Kunden Bestellungen grösstenteils kurz-
fristig aufgeben, etwas heissen.

Die europäischen Stahlhersteller
scheinen zudem nicht mehr im selben
Ausmass durch chinesische Konkurren-
ten herausgefordert zu werden. Billiger
Stahl aus China finde seltener den Weg
nach Europa, ist aus der Branche zu ver-
nehmen.WelcherAnbieter hätte sich dies
noch vor kurzem auszumalen gewagt?
Jahrelang dominierte die Klage, wonach
Europa mit chinesischem Importstahl
überschwemmt wird. Doch nun scheinen
die in Rekordhöhen gestiegenen Fracht-
raten für den Schiffsverkehr den Expor-
teuren aus dem Reich der Mitte das Le-
ben deutlich schwerer zu machen.

Vor diesemHintergrund erstaunt,dass
die Aktien führender europäischer An-
bieter wie ArcelorMittal, Salzgitter und
Voestalpine bei Anlegern nicht stärker
gefragt sind. Zwar haben sich ihre Kurse
vom letztjährigen Einbruch erholt, doch
weist der Trend seit mehreren Wochen
nach unten. Zur Vorsicht mahnt, dass die
Absatzpreise für Stahl mittlerweile auf
hohemNiveau stagnieren.Vermutlichgibt
es in der EU und in angrenzendenMärk-
ten noch immer Überkapazitäten.

Bereits seit Ende Mai in einer Seit-
wärtsbewegung befindet sich derAktien-
kurs des Anbieters Swiss Steel. Am
Dienstag konnte auch die Ankündigung
der Luzerner Firma, dass der Verwal-
tungsrat mit drei neuen Leuten verstärkt
werde, denValoren keine Impulse verlei-
hen. Die Notierung gab im Gegenteil
um 1,61% nach.

Müssen Anleger in die Ferne schweifen?
Die Fokussierung auf den Heimmarkt gilt bei Schweizer Investoren als Fehler – doch Studien widerlegen dies

WERNER GRUNDLEHNER

Ist der Schweizer Anleger zu patrio-
tisch? – Ja, das ist er. Dies geschieht aus
dem Bauch heraus und ist bei Investo-
ren in anderenLändern auch zu beobach-
ten. Diese Fixierung auf den heimischen
Aktienmarkt nennt man Home-Bias. In
der Lehre (Behavioral Finance) wird das
als einer der häufigstenAnlagefehler an-
geführt.WürdenInvestorenexaktentspre-
chend den traditionellen finanztheoreti-
schen Grundlagen wie dem Capital-As-
set-Pricing-Model investieren, so wären
alle riskanten (gehandelten und nicht ge-
handelten) Anlagen genau im Verhältnis
zu ihrem Marktwert in der Anlagestrate-
gie enthalten.Aber das ist ebenTheorie.

DassmanAktienvonFirmenwählt,die
mankennt,kannmanan sich selbst testen.
Fasst man ein Engagement in ein Private-
Equity-Haus ins Auge, wählt der Schwei-
zer Partners Group oder die schwedische
EQT?Will man sich an einem Bankinsti-
tut beteiligen, investiert man in Aktien
von Vontobel oder jene der italienischen
Finecobank? Intuitiv bevorzugt man die
Schweizer Gesellschaft, schon bevor man
einen Blick auf Geschäfts- und Kennzah-
len sowie Strategie und Management ge-
worfen hat. Doch für Schweizer ist die-
ser Home-Bias nicht zwingend ein Feh-
ler. So publizierte Raiffeisen Schweiz
Anfang 2021 eine Studie mit dem Titel
«Die Schweiz ist Trumpf». SchweizerAn-
leger würden keine internationale Diver-
sifikation brauchen, heisst es zur Einlei-
tung. Global gestreute Portfolios bräch-
tenkaumeinenMehrwert,obgleichbreite
Diversifikation als A und O des erfolg-
reichen Investierens gepredigt werde.

Um die These zu stützen, berechnete
Raiffeisen Schweiz je ein Portfolio hälf-
tig ausAktien undAnleihen – einmal mit
SchweizerWerten,einmalmit globalenTi-
teln, beide in Franken. Seit Jahresbeginn
2008 kletterte das heimische Depot um
64% und damit 6 Prozentpunkte mehr
als das «Welt-Portfolio». Der Schwei-
zer Aktienmarkt punktet besonders in
volatilen Marktphasen, etwa in den ers-
ten zwei Märzwochen des Corona-Jahres
2020. Während der Weltindex 34% ver-
lor,büsste der SPI lediglich 25%ein.Zum
Höhepunkt der Finanzkrise im zweiten
Semester 2008 verzeichnete der Schwei-
zer Markt ein Minus von 43%, der Welt-
markt gab 55% und die Schwellenländer
gar 63% nach.

Wie beim Einkaufen

Diversifikation soll laut dem Raiffeisen-
Strategen Jeffrey Hochegger das Risiko-
Rendite-Profil verbessern und nicht zu-
sätzliche Risiken ins Portfolio bringen.
«Man kann das mit einem Einkauf ver-
gleichen: Alles, was ich in der Schweiz
kaufenkann,kaufe ichhier.Nestlé,Roche,
ABB, Swiss Re, Zurich, Richemont und
viele andere Weltmarktführer.» Was bei
unsnicht erhältlich sei,kaufeman imAus-
land.Technologie zumBeispiel oderwenn
man sich direkt in einer Region positio-
nieren wolle wie etwa in Schwellen-
ländern. «Wir haben einen klaren Home-
Bias», sagt Hochegger. Natürlich werde
die Portfolio-Zusammensetzung je nach
Kundenbedürfnis gewählt. In einem glo-
balen Franken-Portfolio setzt Raiffeisen
rund die Hälfte der Aktienquote mit
SchweizerAktien um.Beliebt seien aber
auch reine Schweizer Portfolios.

«Für Schweizer Anleger hat sich ein
starkes Engagement im heimischen
Markt seit je bewährt», sagt Christian
Gattiker, Chefstratege der Bank Julius
Bär. Dies hänge aber mit Besonderhei-
ten des Schweizer Marktes zusammen.
MitNestlé,Roche undNovartis,den gros-
sen drei im Schweizer Markt, ist man fast
zu 99% ausserhalb des Schweizerfran-
kens investiert. Beim durchschnittlichen
kotiertenUnternehmenzu95%.Vonallen
kotiertenUnternehmen sindes imDurch-
schnitt noch fast 80%.Dasheisst lautGat-
tiker, dass es viele kleinere Unternehmen
gibt, die noch einen von fünf Franken da-
heim verdienen, aber die Grossen wie-
gen das mehr als auf. Die Umrechnung
der Gewinne in Schweizerfranken lässt
es als heimischeAnlage erscheinen. Die-
ser entscheidende Faktor im Anlage-

entscheid – der Franken – wird oft ver-
gessen. Schweizer Investoren rechnen
in der Heimwährung ab, meistens wer-
den auch Kauf- undVerkaufsaufträge in
Franken ausgeführt (ausser derAnleger
besitzt ein Fremdwährungskonto). Seit
dem Jahrtausendwechsel hat der Dol-
lar gegenüber dem Franken 40% einge-
büsst, das Pfund 50%und der Euro über
30%.Wer seit zwanzig Jahren inGlaxoS-
mithKline investiert ist,mussmit derPer-
formance jene vonRoche allein um50%
übertreffen,um imWettbewerbmit dem
SchweizerWert auf gleichem Niveau zu
«beginnen».

Währungsrisiko bei der Firma

Dochmacht es einenUnterschied, ob das
Währungsrisiko beim Schweizer Unter-
nehmen oder beim Schweizer Anleger
liegt? Die Schweizer Unternehmen rech-
nen oft grosse Teile ihrer Fixkosten in
Franken ab, die Einnahmen werden je-
doch inFremdwährungenerzielt.Deshalb
leidet jeweils die Exportindustrie unter
dem starken Franken. Ein Anleger hätte
zudem die gleichenMittel wie eine Firma
zur Hand und kann die Engagements in
ausländischer Valuta gegen Schwankun-
genabsichern.Mankönnteanführen,dass
dies eine Gesellschaft in der Regel syste-
matischer und effizienter macht.

Weil dieheimischenUnternehmenden
Schweizer Anlegern bekannt sind, ist ge-
mässNick Jenni,Anlagestratege bei Swis-
spartners, das Vertrauen in die Gesell-
schaft grösser.«Wirbeobachten,dassKun-
denweniger sensibel aufKurskorrekturen
reagieren.»Gerade in turbulentenMarkt-
phasen schütze vor voreiligen Verkaufs-
aufträgen. «Eine Nestlé wird schon nicht
Konkurs gehen», heisse es jeweils.

Die starke Abhängigkeit vom Aus-
land ist der Erfolgsschlüssel des Schwei-
zer Modells. «Eben weil die Schweiz so
stark vomAusland abhängt und weil der
Schweizerfranken die härteste Papier-
währung der letzten fünfzig Jahre war,
mussten sich die Unternehmen immer
wieder anpassen», sagt Gattiker. Darum
hätten sie gelernt, diesen Gegenwind
laufend zu kompensieren. Durch hohe
Ausgaben in Forschung und Entwick-
lung, den Fokus auf Preissetzungsmacht
und laufendeAnpassung derWertschöp-
fungskette hätten die kotierten Schwei-
zer Unternehmen langfristigWert für die
Anleger geschaffenunddasWechselkurs-
risiko beschränkt. Somit sei die Antwort
auf die Frage nach der Höhe des Anteils
an Schweizer Aktien: «So viel wie mög-
lich, sofern die üblichen Regeln wie An-
lagehorizont und Risikotoleranz einge-
halten sind.»

Doch zur vermeintlich gleichen oder
besseren Rendite mit einem Home-Bias
und einer globalen Abdeckung allein
durch multinationale Schweizer Kon-
zerne gibt es schlagende Gegenargu-
mente.Misstmanmit demRenditepoten-
zial überhaupt die richtige Grösse? Der
Zweck der Diversifikation ist es nicht,
die Performance zu erhöhen, sondern ein
geringeres Risiko bei gleichem Rendite-
potenzial zu erzielen.Eine internationale
Diversifikation bietet keinenRenditevor-
teil – sonderneinedeutlicheRisikoreduk-
tion aufgrund des zusätzlichen Diversifi-
kationspotenzials. «Wir versuchen Emo-
tionen in unseremAnlageprozess und bei
Anlageentscheidungen auszublenden»,
sagt Peter Zeier vom Vermögensverwal-
terQuantex.DerHome-Bias sei eine die-
ser Emotionen, von denen er glaube, dass
sie auf langeSichtRenditekosteten.«Rein

objektiv ergibt es keinen Sinn, sein An-
lageuniversum nur auf ein Land zu be-
schränken», fügt Zeier an. Je grösser die
Auswahl an potenziell kaufbaren Titeln
sei, desto mehr Möglichkeiten habe der
Anleger, ein Portfolio zusammenzustel-
len, und desto höher sei in der Theorie
seine Renditeerwartung.

Übergewicht und Klumpenrisiko

Tatsächlich ist dieSchweizdieHeimat vie-
ler Konzerne, die weltweit tätig sind und
nur einen Bruchteil der Einnahmen hier
erzielen – und so quasi die Konjunktur
weltweit spiegeln.Dochkauft ein Investor
einen Indexfonds auf den SPI, legt er sich
ein deutliches Übergewicht von Pharma,
Lebensmitteln – insbesondere Schoko-
lade–,FinanzdienstleisternundUhren ins
Depot.Viele Branchen sucht man jedoch
an der Schweizer Börse vergeblich. Das
wären einmal alle Variationen der Tech-
nologie von Social Media über Artificial
IntelligencebisFintech.Auch inBranchen
wieLuftfahrt,Automobilbau,E-Mobilität
hat die Schweiz wenig zu bieten.

«Trotz der globalen Ausrichtung fehlt
uns bei einem Schweizer Portfolio die
sektorielle Diversifikation», sagt Jenni.
Insbesondere die Schweizer Schwer-
gewichte Nestlé, Roche und Novartis
führten dazu, dass viele Portfolios einen
zu starken Fokus im Gesundheits- und
Basiskonsumgütersektor hätten. Hier
laufe der Anleger Gefahr, Klumpenrisi-
ken im Depot zu haben. «Oft halten die
Investoren neben den Schweizer Schwer-
gewichten zusätzlich kotierte Indexfonds
auf den SMI, was die Problematik weiter
verstärkt, zumal die grossen drei mit rund
50% in diesem ETF vertreten sind», fügt
derSwisspartners-Strategean.Würdeman
nur inAktienmit Geschäft auf Schweizer
Boden investieren, hätte man laut Gatti-
ker quasi ein Portfolio vonAnleihen ähn-
licher Anlagen aus den Sektoren Detail-
handel, Kantonalbanken, Telekom und
Immobilien.«GrundsolideUnternehmen,
aber eben mit wenigWachstum», sagt der
Julius-Bär-Stratege.

Die wichtigere Frage als jene nach der
Herkunft der Aktien ist für Zeier diese:
«WievielAktienrisikoverträgtderDurch-
schnittskunde?»Dennvor allemwennder
Markt wieder einmal ein bis zwei schwä-
chere Jahre einziehe, werde sich zeigen,
dass viele Investoren einen zu hohen
Aktienanteil im Depot aufwiesen. Die
weltweite Diversifikation ergibt aus Zei-
ers Sicht Sinn für jeden Investor.Auf die
Frage, was man verpasse, wenn man nur
in der Schweiz anlege,antwortetGattiker:
«Neue Industriezweige wie in den Berei-
chen Technologie und Kommunikation
auf der einen und den Rohstoffkomplex
auf der anderen Seite.»

VomRoche-Turm geht der Blick weit hinaus. Für SchweizerAnleger zahlt es sich aber oft aus, «zu Hause» zu bleiben. SIMON TANNER / NZZ


